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Konsum treibt wirtschaftliche Dynamik und die Aktienmarkte

Nachdem die zweite Corona-Welle die Ausgabebereitschaft der Konsumenten hierzu-
lande zunachst stark driickte, geht es mit der Kauflaune nun bergauf. Im Sommer
durfte das Konsumklima weiter ansteigen und kdnnte die Konjunktur kraftig antreiben.
Auch in anderen Teilen der Welt zieht die Nachfrage wieder an. Vor diesem Hinter-
grund sind die Exporterwartungen der deutschen Industrie gegenwartig auf dem
hochsten Stand seit Januar 2011. Es lauft also gut fur die deutsche Wirtschaft.

Die Nachholeffekte der Coronakrise hierzulande und anderswo schaffen auch Unter-
stltzung fur die Aktienmarkte. Sie sorgen daflr, dass die positive Gewinndynamik bei
den Unternehmen anhalt und sich héchstwahrscheinlich noch verstarken wird. Die
einschlagigen Indikatoren jedenfalls zeigen eine weitere Stimmungsaufhellung und
sprechen fur einen Aufschwung in der Breite. Das Aktienteam von Merck Finck ist da-
her weiterhin sehr konstruktiv fur Aktienanlagen.

Zwar haben sich die meisten Sektoren bereits gut entwickelt. Dennoch sehen wir an-
haltend grofes Potenzial gerade in den Sektoren Industrials und Consumer Discretio-
nary. So entwickelt sich beispielsweise die Nachfrage nach Neuwagen aufgrund der
aufgestauten Konsumwinsche und der groRen Liquiditatsbestande der Verbraucher
positiv. Die Verknappung des Neuwagenangebots aufgrund des Mangels an Chips
treibt die Preise zudem in die Hohe, was sich positiv auf die Rentabilitat der Auto-
bauer auswirkt. FUr Industrieunternehmen bleibt das gegenwartige Umfeld unterstit-
zend. Das gilt nicht nur fur das Volumenwachstum, sondern auch fur die Preisset-
zungsmacht der Unternehmen, insbesondere flur die Weitergabe von Preiserhdhungen
durch die Lieferanten.

Exportseitig sehen wir eine breit angelegte Nachfrageerholung in allen groRen Regio-
nen, in Stidostasien (China), Europa und Nordamerika. Von zentraler Bedeutung er-
weist sich der ungebrochene Trend zur Digitalisierung, Elektrifizierung und Automati-
sierung. Davon durften vor allem Unternehmen der Elektro- und Maschinenbauindust-
rie profitieren. Dabei setzen wir vor allem auf Unternehmen mit groRen Wettbewerbs-
vorteilen, die es ermdglichen, hohe Renditen auf das investierte Kapital, gute Gewinn-
margen und hohe Cash Conversion Raten zu erzielen.
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MERCK FINCK
A QUINTET PRIVATE BANK

Merck Finck begleitet komplexe Vermogen von Privatkunden, mittelstandischen Unter-
nehmen sowie Institutionen wie Kirchen und Stiftungen. Fir diese Kunden bieten wir
von 15 Standorten aus ein breites Spektrum gehobener Private Banking- und Vermoé-
gensverwaltungsdienstleistungen an — von Strategischer Vermdgensplanung uber
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Vermdgensverwaltung bis hin zur Beratung bei Vermdgens- und Unternehmensnach-
folge und Stiftungsberatung.

Merck Finck ist Teil der Quintet Private Bank, die mit drtlichen Banken an 45 Standor-
ten in sieben europdischen Landern vertreten ist und ein Kundenvermdgen in Hohe
von rund 85 Milliarden Euro verwaltet.

Weitere Auskiinfte erteilt Ihnen gerne:
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