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Aktuelle Einschatzung von Merck-Finck-Chefstratege Robert Greil:
»US-Inflation weiter hartnackiger als in Europa*“

In der kommenden Woche richten sich alle Augen auf die US-Inflationszahlen am
Mittwochnachmittag. ,Die US-Inflation durfte im April zwar minimal gesunken sein®,
sagt Robert Greil, ,sie dirfte aber anders als in der Eurozone inklusive Deutschland
weiter splrbar tber 3 % verharren®. Der Chefstratege von Merck Finck halt dieses
Niveau nach wie vor fur deutlich zu hoch, um der US-Notenbank eine baldige erste
Leitzinssenkung zu erlauben: ,Der im Vergleich zu Europa hartnackigere US-
Inflationstrend durfte ungewohnlicherweise dazu fihren, dass die EZB am 6. Juni
zumindest einige Monate vor der Fed mit den Leitzinssenkungen beginnt.“ Greil
rechnet mit insgesamt drei Leitzinssenkungen der EZB in diesem Jahr, wahrend er bei
der Fed frihestens im Herbst zwei fur realistisch halt.

Sonst ist die Datenwoche in den USA eher ruhig: Am Dienstag kommen noch die
Produzentenpreise flr April, tags darauf die Einzelhandelsumsatze flr denselben
Monat und am Donnerstag die Zahlen zur Industrieproduktion. Wie in den USA stehen
in Europa die Inflationszahlen im Fokus, und zwar die finalen April-Daten am Dienstag
fur Deutschland und am Freitag fur die gesamte Eurozone.

Weitere wichtige européaische Verdffentlichungen in der kommenden Woche sind die
ZEW-Konjunkturerwartungen am Dienstag, eine weitere Schatzung des
Bruttoinlandsprodukts im Startquartal 2024 fur die gesamte Eurozone am Mittwoch
sowie die Industrieproduktion im April. Und in GroRRbritannien steht am Dienstag der
Arbeitsmarktbericht auf der Agenda.

In Asien richtet sich der Blick derweil am Dienstag auf Japans Produzentenpreise im
April sowie zwei Tage spater auf das dortige Bruttoinlandsprodukt im ersten Quartal
2024. Und China publiziert am Freitag seine April-Zahlen fur die Industrie und den
Einzelhandel.

Zitate

,Die US-Inflation dirfte im April zwar minimal gesunken sein — sie dirfte aber anders
als in der Eurozone inklusive Deutschland weiter spirbar tber 3 % verharren.”

,Wir halten dieses Niveau nach wie vor fir deutlich zu hoch, um der US-Notenbank
eine baldige erste Leitzinssenkung zu erlauben.”

,Der im Vergleich zu Europa hartnéckigere US-Inflationstrend durfte

ungewdhnlicherweise dazu fuhren, dass die EZB am 6. Juni zumindest einige Monate
vor der Fed mit den Leitzinssenkungen beginnt.”
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,Wir rechnen mit insgesamt drei Leitzinssenkungen der EZB in diesem Jahr, wahrend
wir bei der Fed frihestens im Herbst nur zwei fir realistisch halten.”

Uber den Autor: Robert Greil ist Chefstratege bei der Privatbank Merck Finck,
deutsche Tochtergesellschaft von Quintet Private Bank Luxembourg. In seinem
Wochenausblick gibt der Stratege regelmalRig seine Einschatzung zu kommenden
Marktentwicklungen.

Merck Finck begleitet komplexe Vermdgen von Privatkunden, mittelstandischen Unternehmen
sowie Institutionen wie Kirchen und Stiftungen. Fir diese Kunden bieten wir von 12
Standorten aus ein breites Spektrum gehobener Private Banking- und
Vermogensverwaltungsdienstleistungen an — von Strategischer Vermdgensplanung tUber
Vermogensverwaltung bis hin zur Beratung bei Vermdgens- und Unternehmensnachfolge und
Stiftungsberatung.

Merck Finck ist Teil der Quintet Private Bank, die mit drtlichen Banken an 45 Standorten in
sechs europdischen Landern vertreten ist und ein Kundenvermdgen in Hohe von nahezu 100
Milliarden Euro verwaltet.

MERCK FINCK
A QUINTET PRIVATE BANK
(EUROPE) S.A. branch

Christian Thomas

Corporate Communications Manager
PacellistralRe 16

80333 Munchen

T: 089 2104-1683
E: christian.thomas@ merckfinck.de
www.merckfinck.de

Haftungsausschluss:

Diese Pressemitteilung ist allgemeiner Art und stellt keine Rechts-, Finanz-, Steuer- oder
Anlageberatung dar. Alle Anleger sollten bertcksichtigen, dass die Wertentwicklung in der
Vergangenheit keinen Aufschluss Uber die zukinftige Wertentwicklung gibt und dass der Wert
von Anlagen steigen oder fallen kann. Anderungen der Wechselkurse konnen dazu fiihren,
dass der Wert der zugrunde liegenden Anlagen steigt oder fallt.
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