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INFLATIONSANSTIEG: WENIG GRUND ZUR DAUERHAFTEN SORGE

3,8 Prozent in Deutschland und 5,4 Prozent in den USA: Die aktuellen Inflationszah-
len far Juli zeigen, dass die Teuerung weiter voranschreitet. In Deutschland kletterte
die Inflation auf das hochste Niveau seit 28 Jahren. In den USA liegt die Teue-
rungsrate seit Juni erstmals seit 13 Jahren wieder im 5-Prozent-Bereich. Auch
wenn die Inflationsraten vorerst hoch bleiben diirften, werden sie aus unserer
Sicht allerdings eher eine voriibergehende Erscheinung sein. Spatestens ab An-
fang 2022 sollte die Teuerung wieder nachlassen.

Haupttreiber der beschleunigten Inflation auf beiden Seiten des Atlantiks blei-
ben voriibergehende Effekte. In den USA sind dies Uberwiegend durch hohe Nach-
holeffekte ausgeldste Preisspriinge, etwa am Fahrzeugmarkt oder bei Dienstleistun-
gen aus den Bereichen Tourismus und Gastronomie. Auch die im Zuge der wieder an-
springenden Konjunktur gestiegenen Rohstoffpreise spielen eine wichtige Rolle. Spe-
ziell in Deutschland kommt zu diesen Effekten gerade bei den Energiepreisen zusatz-
lich noch der Basiseffekt aus der temporaren Mehrwertsteuersenkung im 2. Halbjahr
2020 hinzu.

Im Zuge der von uns erwarteten anhaltenden Erholung der Weltwirtschaft sollten
Nachholeffekte und daraus resultierende Engpasse sukzessive zuriickgehen
und damit beruhigend auf die Preisentwicklung wirken. So stieg die US-Inflation
im Vergleich zum Vormonat nach 0,9% noch im Juni im Juli nur noch um 0,5%. Zu-
dem laufen die Basiseffekte nach und nach aus. Vor allem aber sehen wir keinen
nachhaltigen Lohndruck nach oben und damit auch keine groRRe Gefahr einer anhal-
tenden Lohn-Preis-Spirale.

Auf Sicht der kommenden zwei Jahre sehen wir die Inflation in den USA im nachsten
Jahr bei 2,3 Prozent und 2023 bei 2,1 Prozent. In der Eurozone rechnen wir dann mit
einer Inflationsrate von jeweils 1,4 Prozent.
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Merck Finck begleitet komplexe Vermogen von Privatkunden, mittelstandischen Unter-
nehmen sowie Institutionen wie Kirchen und Stiftungen. Fir diese Kunden bieten wir
von 15 Standorten aus ein breites Spektrum gehobener Private Banking- und Vermo-
gensverwaltungsdienstleistungen an — von Strategischer Vermoégensplanung uber
Vermogensverwaltung bis hin zur Beratung bei Vermogens- und Unternehmensnach-
folge und Stiftungsberatung.
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Merck Finck ist Teil der Quintet Private Bank, die mit ortlichen Banken an 45 Standor-
ten in sieben europdischen Landern vertreten ist und ein Kundenvermdgen in Héhe
von rund 85 Milliarden Euro verwaltet.
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