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WO ,,HIGH YIELD“ NICHT NUR DRAUFSTEHT, SONDERN AUCH DRIN IST

Die Weltwirtschaft zeigt sich auch in dieser fortgeschrittenen Phase der Pandemie au-
Rerst robust und sollte im zweiten Quartal nochmals an Tempo zulegen. Fur Anleger
ist das einerseits ein ginstiges Umfeld, doch andererseits sind die Bewertungen in
vielen Bereichen der Aktien- und Anleihenmarkte schon recht weit gelaufen. Investo-
ren sollten daher nach denjenigen Marktsegmenten suchen, die nicht so stark im Fo-
kus anderer Marktteilnehmer stehen. Dazu zadhlen zum Beispiel asiatische Hochzins-
anleihen.

Die Renditen asiatischer Hochzinsanleihen liegen aktuell satte finf Prozent Gber den
Renditen US-amerikanischer Anleihen mit Investment Grade-Rating. Zugleich preist
der Markt eine Ausfallrate von sechs Prozent auf Sicht von zwdlf Monaten ein. Das
Risiko wird also bereits bei der Sicht auf den Gesamtmarkt angemessen vergutet und
lasst sich durch eine gezielte Auswahl der Titel zusatzlich minimieren.

Die Attraktivitat asiatischer High Yield-Bonds wird durch einen gunstigen 6konomi-
schen Ausblick noch unterstrichen. So haben viele asiatische Lander die Pandemie
effektiv bewaltigt und waren in der Lage, langere SchlieBungen zu vermeiden und ihre
Wirtschaft offen zu halten. Zudem zeichnet sich eine steigende Nachfrage der US-
Verbraucher ab, was ein weiteres gutes Zeichen fir die Firmen in der gesamten Re-
gion und insbesondere fur Unternehmen in China ist. Die Exporte nach China boomen
bereits und auch die Handelsstrome innerhalb Asiens bleiben stark.

In unserer Vermogensverwaltung ersetzen wir mit dem Ubergewicht in asiatischen
Hochzinsanleihen das vorherige Ubergewicht in europdischen High-Yield-Bonds.
Diese Position hat sich im vergangenen Jahr positiv entwickelt, und die Bewertungen
haben wieder das Niveau von Anfang 2020 erreicht. Weiteres Wertsteigerungspoten-
zial sehen wir hier aktuell nicht, zumal die wirtschaftliche Erholung in Europa der
Weltwirtschaft hinterherhinkt.
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Merck Finck begleitet komplexe Vermdgen von Privatkunden, mittelstdndischen Unter-
nehmen sowie Institutionen wie Kirchen und Stiftungen. Fir diese Kunden bieten wir
von 16 Standorten aus ein breites Spektrum gehobener Private Banking- und Vermo-
gensverwaltungsdienstleistungen an — von Strategischer Vermoégensplanung tdber
Vermdgensverwaltung bis hin zur Beratung bei Vermdgens- und Unternehmensnach-
folge und Stiftungsberatung.

Merck Finck ist Teil der Quintet Private Bank, die mit ortlichen Banken an 45 Standor-

ten in sieben europaischen Landern vertreten ist und ein Kundenverméogen in Hohe
von rund 80 Milliarden Euro verwaltet.
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