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PRESSEMITTEILUNG 

 
München, 10. März 2021 
 
 
NUR NOCH WENIG TAKTISCHES POTENZIAL FÜR SCHWELLENLÄNDER-AKTIEN – 
MERCK FINCK REALISIERT GEWINNE 
 
 
Die wieder anziehende Weltwirtschaft und die lockere Geldpolitik unterstützen weiter-
hin risikobehaftete Anlagen. Das ist generell ein gutes Umfeld auch für Aktien. Nicht 
alle dürften jedoch im gleichen Maße profitieren. Begrenztes Aufwärtspotenzial se-
hen wir vor allem für die Aktienmärkte der Schwellenländer. Dort sind die Kurse in 
den vergangenen Monaten so dynamisch gestiegen, dass die Bewertungen wenig 
Raum für ein weiteres überdurchschnittliches Kurswachstum lässt. 
 
Aus unserer Sicht stehen Emerging Markets-Aktien zunächst an einem Wende-
punkt. Nach historischen Höchstständen nimmt das Momentum ab und signalisiert 
ein verändertes Investmentverhalten der Investoren. Zudem deutet der Gewinnaus-
blick für 2021 eher auf eine Stabilisierung als auf eine weitere Beschleunigung hin. 
Doch genau dieses bräuchte es, um die hohe Bewertung nachhaltig zu rechtfertigen. 
Taktisch gesehen büßen Aktien der Schwellenländer vor diesem Hintergrund an 
Chancenpotenzial ein. Bei Merck Finck haben wir uns daher entschlossen, Ge-
winne mitzunehmen und die bislang bestehende Übergewichtung auf „neutral“ 
zurückzunehmen. 
 
Dieser Schritt bedeutet nicht, dass wir generell negativ gegenüber Aktien der 
Schwellenländer eingestellt sind. Aus strategischer Sicht gehören sie im Rahmen 
der internationalen Diversifikation weiterhin in ein gut aufgestelltes Portfolio. Aus tak-
tischen Gründen haben wir allerdings den Fuß vom Gas genommen. Denn vor dem 
Hintergrund, dass Emerging Market-Aktien zu den stark volatilen Assetklassen gehö-
ren, halten wir die risikoadjustierten Renditeaussichten derzeit für weniger attraktiv. 
 
 
Robin Beugels, Leiter Investment Management,  
MERCK FINCK  
A QUINTET PRIVATE BANK 
 
 
Über Merck Finck  
 
Merck Finck begleitet komplexe Vermögen von Privatkunden, mittelständischen Unter-
nehmen sowie Institutionen wie Kirchen und Stiftungen. Für diese Kunden bieten wir 
von 16 Standorten aus ein breites Spektrum gehobener Private Banking- und Vermö-
gensverwaltungsdienstleistungen an – von Strategischer Vermögensplanung über 
Vermögensverwaltung bis hin zur Beratung bei Vermögens- und Unternehmensnach-
folge und Stiftungsberatung.  
 
Merck Finck ist Teil der Quintet Private Bank, die mit örtlichen Banken an 45 Standor-
ten in sieben europäischen Ländern vertreten ist und ein Kundenvermögen in Höhe 
von rund 80 Milliarden Euro verwaltet.  
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Weitere Auskünfte erteilt Ihnen gerne: 
 
MERCK FINCK  
A QUINTET PRIVATE BANK 
(EUROPE) S.A. branch 
 
Claudius Nowak 
Leiter Marketing & Kommunikation 
Pacellistraße 16 
80333 München 
Tel.: 089 2104-1513 
claudius.nowak@merckfinck.de 
www.merckfinck.de 
 


