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Minchen, 11. April 2024
Fir die Zinswende am 6. Juni ist alles vorbereitet

Heute hat die EZB eine Briicke zur wohl ersten Leitzinssenkung im Juni gebaut. Mit
unveranderten Einlage- und Hauptrefinanzierungssatzen und einer Betonung der
Datenabhéangigkeit in der Pressekonferenz hat die EZB genau das getan, was der
Markt erwartet hat. Die Datenlage spricht derweil inzwischen immer klarer fir eine
Leitzinssenkung um 25 Basispunkte am 6. Juni.

Bis Juni dirfte die EZB vor allem die Inflationstrends/-zahlen im Euroraum fur April
und Mai im Fokus haben — inklusive jenen in Deutschland, wo die Inflationsrate
besonders deutlich zuriickging. Im Marz 2024 standen hier zu Lande nur noch 2,2
Prozent zu Buche, gegentber noch 3,7% im Dezember 2023. Diese hislang vorlaufige
Zahl durfte das Statistische Bundesamt am morgigen Freitag bestatigen.

Neben den bis Juni zu erwartenden Fundamentaldaten wird die EZB am 6. Juni ihre
hauseigenen Inflations- und Wachstumsprognosen aktualisieren, mit denen sie dann
den Zinsschritt gut begrinden kdnnen sollte.

Unterm Strich riickt das Zwei-Prozent-Ziel der Notenbanken in der Eurozone schneller
in Reichweite als in den USA, wo die gestrigen Marz-Inflationsdaten bereits zum
dritten Mal in Folge Uber den Markterwartungen lagen. Mit dem Auseinanderdriften
der Inflations- und auch der Wachstumstrends in den USA und dem Euroraum ist es
aus unserer Sicht auch wahrscheinlich geworden, dass die EZB vor der Fed ihre
Leitzinsen — und im weiteren Jahresverlauf auch starker — senken wird.

Wahrend wir bei der EZB weiterhin von vier Leitzinssenkungen bis Jahresende
ausgehen, halten wir bei der Fed nur noch zwei Zinsschritte um 25 Basispunkte fir
wahrscheinlich.
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Merck Finck begleitet komplexe Vermdgen von Privatkunden, mittelstandischen Unternehmen
sowie Institutionen wie Kirchen und Stiftungen. Fir diese Kunden bieten wir von

12 Standorten aus ein breites Spektrum gehobener Private Banking- und Vermégensverwal-
tungsdienstleistungen an — von Strategischer Vermoégensplanung tUber Vermdgensverwaltung
bis hin zur Beratung bei Vermégens- und Unternehmensnachfolge und Stiftungsberatung.

Merck Finck ist Teil der Quintet Private Bank, die mit drtlichen Banken an 45 Standorten in

sechs europdischen Landern vertreten ist und ein Kundenvermdgen in Hohe von nahezu 100
Milliarden Euro verwaltet.
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